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Uvod

Skéringovy model (,SKM”), zndmy aj ako skore karta, je kvantitativnym odporucenim pre vyhodnotenie kredit-
ného rizika podnikatelského subjektu. Jedna sa pritom vzdy o klasifikovatelny, konkrétny a zavazny typ rizika,
ktorym je hlavne neschopnost splacat svoje finanéné a obchodné zavazky v podnikatelskom styku a to v dé-
sledku insolvencie (Gpadku) subjektu.

SKM je konstruovany takym spdsobom, Ze pomocou historickych dét o Gpadkoch Statisticky skima korelaciu
medzi moznym vyskytom Upadku subjektu pocas nasledujicich dvanéstich (12) mesiacov a medzi skupinou

uréitych charakteristik subjektu ($pecifikovanych nizsie) zaznamenanych v danom momente.

Wsledkom tohto Statistického skimania je matematicky vzorec, ktory podnikatelskému subjektu udeluje hod-
noty (bonusy aj malusy) na zéklade premennych kazdej z uvazovanych charakteristik. Tieto hodnoty si néasled-
ne zratané a vysledna celkova bodové bilancia (,skére”) potom udava celkov rizikovost subjektu. Cim je tato
hodnota vyssia, tym mé subjekt nizsie riziko upadku v nasledujdcich dvanastich (12) mesiacoch a naopak.

Ako je uz uvedené vyssie, toto Statistické hodnotenie vychddza z mnohych charakteristik subjektu, z ktorych
kazda ma odlignd struktiru bodového hodnotenia a to v zavislosti na: i) stupni dostupnosti danej charakteristi-
ky; ii) Statistickej korelacii s Gpadkom; a iii) obchodnom vyzname.

Hodnotené charakteristiky subjektu vstupujice do tohto hodnotenia st véeobecne kategorizované do nasledu-

jucich okruhov:

1) Demografia
= zahffajlca hlavne nasledujice hodnotené vlastnosti: odbor ¢innosti, vek subjektu, Struktdra managementu
a Statutdrnych orgénov, pravna forma, pocet zamestnancov, obrat a i.

2) Financie
= zahfajuce hlavne nasledujice hodnotené vlastnosti: rozvaha, vykaz zisku a straty, pomerové ukazovatele,

vek vykazov, trendy jednotlivych velicin a i.

3) Negativa
= zahffajdce hlavne nasledujice hodnotené vlastnosti: exekucie a dlhy (velkost, pocet, zdroj atd’), vyméahané

pohladavky a i.

4) Platobné informéacie
» zahffajdce hlavne nasledujice hodnotené vlastnosti: aktuélna platobna moralka (roén4, kvartalna), stabilita

v plateni zavézkov, porovnanie s konkrétnym odvetvim a i.

5) Vazby
= zahffajdce hlavne nasledujice hodnotené vlastnosti: informéacie o prepojenych osobéch, tatutarnych orga-
noch a ich vézbach na dalsie subjekty (napr. Statutarny organ hodnotenej firmy pésobil v minulosti vo firme

v konkurze a pod.) ai.
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llustraéné zobrazenie hodnotenych charakteristik:

Faktory hodnotenia
* Nemé firma dlhy?
» Ako plati svoje faktiry?
* Ma dostatok majetku?
Aka je stcasna likvidita firmy? Co jej pomerové ukazovatele?
Aky je trend obratu alebo zisku v porovnani' s predchadzajidcim
I obdobim? Je v zisku alebo v strate? ‘
Ako je na tom firma v porovndvanom obdobi? .
Aké je okolie firmy? Priemyselné? Je regidn, kde firma posobi,
rizikovy?
= Ako je firma starad?
* Neméa firma dcérsku spolo¢nost vo vaznych problémoch?
= Co vlastnici a management?
» Aké je firma velkd a v akom odvetvi posobi?
* Nie je firma uz v insolven¢nom konani?

Tabulka s popisom hodnotenych skupin a skéringovych stupiiov

Nézov skupiny Stupert  Popis Popis skupiny
AAA Minimalne riziko Vysoko stabilné podnikatelské subjekty, vysoké pravdepodob-
VYNIKAJUCE AA Velmi nizke riziko nost navratnosti investicii a spolahlivého plnenia zavazkov z
obchodného styku, nizke Gverové riziko, minimalne az nizke
A Nizke riziko riziko Upadku.
BBB Stredné riziko Stabilné podnikatelské subjekty, moznost mierneho omeskania
. . e pri plneni zavézkov z obchodného styku, nutnost individuélneho
DRe BB Mierne zvjSené riziko posudenia navratnosti investicii, stredne vysoké Gverové riziko,
B Zvysené riziko stredné az zvys$ené riziko Upadku.
ccc Vysoké riziko Potencidlne rizikové podnikatelské subjekty, vyssia pravdepo-
RIZIKOVE cc Velrmi wsoké riziko dobnost omeskania pri plneni zavézkov z obchodného styku,
y moznost buddceho zhor$enia finanénej situécie, vyssie dverové
C Z4sadné riziko riziko, vy$$ia pravdepodobnost upadku.
. . Podnikatelské subjekty v Upadku s neschopnostou splnit svoje
B uraoky D Upadok el
NEHODNOTENE ~ N/A Nehodnotené Podnikatelské subjekty, ktorych pravna forma alebo stav neu-

mozriuje stanovit skéringové hodnotenie.

V mnohych pripadoch v8ak dochéadza k situacii, ze hodnoteny subjekt sa domnieva, ze jeho vysledné hodnote-

nie je nedostato¢né a nezodpoveda realite.

Co v takom pripade mdzem ako subjekt urobit, pokial nesthlasim

s hodnotou skéringu?

NajcastejSou pric¢inou takejto situacie je nedostupnost uréitych typov dat vstupujucich do vysledného hodnote-

nia daného subjektu a to hlavne dlhov, pohladévok alebo inych finanénych ukazovatelov.

Metodika SKM je v obdobnych pripadoch skér konzervativna a vSeobecne pri nedostatku Gdajov smeruje

k neudeleniu (ziadnych) bodov.
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Vadsinou je mozné tuto situéciu vyriesit tak, Zze subjekt dodéd pozadované informacie, na ktorych zéklade déjde
k prepoctu skéringu. Pozadovanymi informaciami na pripadné doplnenie si najéastejSie Gctovna zavierka,
alebo aspon vybrané polozky z Gétovnej zavierky, alebo z danového priznania subjektu, alebo aspon hodnota
posledného obratu, vlastného kapitélu a hospodarskeho vysledku. Dalej je obvykle vhodné doplnit potvrdenie
prisludného organu o neexistencii dlhov alebo exekucii.

V pripade, ze mate zdujem o doplnenie nasich informacii, poslite prosim vyssie uvedené Udaje aj s oznacenim
ICO subjektu na helpdesk.sk@db.com.
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